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El Asian Dollar Market (mercado del d6lar asidtico) pertenece a la historia, pero su
legado condiciona hoy el trabajo de los profesionales. Las normas bancarias, fiscales
y concursales de Singapur siguen distinguiendo entre el negocio en ddlares de
Singapur y el negocio en divisas. Muchos incentivos siguen dependiendo de una
autorizacién, de una contabilidad separada y de la residencia de las contrapartes. Los
asesores que estructuran la financiacién de una sociedad comercial, los depédsitos de
un family office o el modelo de registro de un banco se encuentran a diario con estas
distinciones. La siguiente lista de comprobacién resume las cuestiones que se
derivan de la historia expuesta en este capitulo.

+ Determine la moneda de cada depésito y de cada préstamo, ya que la prelacion
de los depésitos no bancarios no asegurados en caso de insolvencia depende
ahora de la moneda de denominacién.

+ Compruebe si la contraparte es residente o no residente en Singapur a efectos
fiscales, porque las exenciones sobre intereses y los tipos reducidos siguen
dependiendo de la residencia y de la ausencia de un establecimiento
permanente.
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+ Identifique el incentivo al amparo del cual el banco o la sociedad financiera
registra los ingresos correspondientes, como el Financial Sector Incentive, asi

como las condiciones vinculadas a él.

Revise el modelo de registro de los préstamos transfronterizos. La divisién
histérica entre Singapur como centro de captacién de fondos y Hong Kong
como centro de contabilizacién demuestra que los tipos impositivos influyen
en el lugar donde se contabilizan las operaciones, y las autoridades fiscales

examinan hoy si el registro se corresponde con la sustancia.

Evalte la documentacién en cuanto al impuesto de timbre y al lugar de firma,
ya que la prictica anterior de firmar los documentos fuera de Singapur ilustra
cémo los requisitos formales influyen en la estructuracién.

Tenga presentes los limites que atn subsisten al uso del délar de Singapur por
no residentes, que la MAS (Monetary Authority of Singapore, la autoridad
monetaria y supervisora financiera) ha flexibilizado por etapas sin suprimirlos

por completo.

Documente las razones comerciales de cada estructura, porque canalizar
operaciones a través de vehiculos offshore con el Gnico fin de obtener un tipo

mas bajo expone a las normas antielusion y a riesgos reputacionales.
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Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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