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En el primer semestre de 2020, Agritrade International, Hin Leong Trading y
ZenRock Commodities Trading se hundieron en medio de alegaciones de que habian
obtenido financiacién bancaria con cuentas falsificadas, conocimientos de embarque
falsificados o reutilizados, facturas duplicadas y operaciones circulares. Hin Leong, el
caso mds grande, solicité proteccién el 17 de abril de 2020 con deudas de unos 3850
millones de délares estadounidenses con 23 prestamistas, después de que su
fundador revelara unos 800 millones de pérdidas ocultas; Agritrade debia unos 1550
millones de délares estadounidenses y ZenRock fue sometida a administraciéon
judicial (judicial management) a instancia de HSBC en mayo de 2020. Los tribunales
penales impusieron penas ejemplares: veinte afios para la directora financiera de
Agritrade y diecisiete aiios y medio, reducidos en apelacién a trece y medio, para el
fundador de Hin Leong, mientras que el fundador de Agritrade fue devuelto desde
China e imputado en diciembre de 2025. Ante los tribunales civiles, los bancos que
poseian los conocimientos de embarque originales o se habian negado a pagar
ganaron en general, mientras que perdieron los que habian pagado contra cartas de
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indemnidad o confiado en los créditos de su prestatario; la pretension contra el
auditor de Hin Leong por las pérdidas comerciales fue inadmitida en julio de 2026.
Los bancos y las autoridades respondieron con un cédigo sectorial en 2020, un Trade
Finance Registry (registro de financiacién del comercio) en 2023 y una herramienta
de verificacién de conocimientos de embarque en 2025, una respuesta mas
organizada que la guia sectorial voluntaria de Ginebra, que refleja la concepcién

singapurense de la reputacién del mercado como activo publico.
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