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Las finanzas sostenibles llegaron tarde a Singapur. Durante la mayor parte del
periodo abarcado por las partes anteriores de este libro, la ciudad-Estado traté el
cambio climdtico como una cuestion de supervivencia fisica para una isla de baja
altitud, mientras su centro financiero se concentraba en la gestién patrimonial, la
financiacién del comercio, las operaciones de tesoreria y los mercados de capitales.
Eso cambié en pocos anos. Entre 2019 y 2026, la Monetary Authority of Singapore
(MAS, la autoridad monetaria y supervisora financiera) publicé dos planes de accion,
una taxonomia con una categoria para las actividades de transicién, directrices de
supervision sobre el riesgo medioambiental y la planificacién de la transicién, y una
serie de vehiculos de financiacién combinada (blended finance) destinados a atraer
capital privado hacia la descarbonizacién de Asia. El Gobierno introdujo el primer
impuesto sobre el carbono del Sudeste Asiatico y construyé una red de acuerdos
bilaterales para los créditos de carbono internacionales. Las finanzas verdes se
convirtieron, en el vocabulario oficial, en un dmbito estratégico para el centro.

Este capitulo examina esa estrategia y sus limites. Comienza con los planes de acciéon
de 2019 y 2023 y el mercado que contribuyeron a crear. Se ocupa después de las

normas de clasificacion e informacién que deben hacer comparables las afirmaciones
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ecoldgicas, del impuesto sobre el carbono y el comercio de créditos de carbono, y de
la financiacién de la transicién, el ambito en el que Singapur ha intentado
distinguirse. Una seccién sobre el greenwashing y la responsabilidad examina los
riesgos juridicos que acompanan a los nuevos productos. El capitulo concluye con las
consecuencias practicas para las instituciones y los asesores y con una comparacién

con Ginebra.

El volumen sobre Ginebra describe un centro financiero que ve en las finanzas
sostenibles una prolongacién de una antigua economia moral del crédito y de la
presencia de las organizaciones internacionales competentes en materia de clima y
desarrollo. Singapur aborda el mismo tema desde otro punto de partida. Su
justificacion es regional y practica: Asia produce aproximadamente la mitad de las
emisiones mundiales de gases de efecto invernadero, sus sistemas eléctricos siguen
dependiendo en gran medida del carbén y su transicién requiere capital a una escala
que solo los mercados privados pueden aportar. Alli donde Ginebra pone el acento
en las normas y en la capacidad de convocatoria, Singapur lo pone en las
definiciones, en las carteras de proyectos financiables y en el papel del Estado como

catalizador.

Lo esencial

La MAS lanz6 su Green Finance Action Plan el 11 de noviembre de 2019, con un
Green Investments Programme de 2000 millones de délares estadounidenses como
primer gran instrumento, y lo ampli6 a la financiacién de la transicién mediante el
Finance for Net Zero Action Plan del 20 de abril de 2023. La Singapore-Asia
Taxonomy del 3 de diciembre de 2023 clasifica las actividades de ocho sectores como
verdes, ambar (transicién) o no admisibles e incluye criterios para el cierre
anticipado de centrales eléctricas de carbén. Los emisores cotizados en la SGX
informan sobre las emisiones de alcance 1y 2 a partir de los ejercicios que
comienzan el 1 de enero de 2025, con una introduccién gradual de informacién
climatica mds completa, mientras que las grandes sociedades no cotizadas les siguen
a partir del ejercicio 2030. El impuesto sobre el carbono pasé de 5 S$ por tonelada
(2019-2023) a 25 S$ (2024-2025) y 45 S$ (2026-2027), y hasta el 5 % de las
emisiones imponibles puede compensarse con créditos de carbono internacionales
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admisibles. Los fondos ESG minoristas estdn sujetos a directrices de informacién
desde el 1 de enero de 2023, y las afirmaciones engafosas sobre sostenibilidad
pueden dar lugar a acciones con arreglo al Derecho general sobre declaraciones

inexactas y proteccién de los consumidores.

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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