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Toda sociedad que se dedique a la gestién de fondos en Singapur necesita una Capital
Markets Services Licence (licencia CMS) conforme a la Securities and Futures Act
(SFA, la ley de valores y futuros). Desde la derogacion del régimen de registro el 1 de
agosto de 2024, casi todos los gestores son sociedades gestoras de fondos con licencia
minorista (retail) o con licencia A/I. Las directrices de la MAS SFA 04-GO5,
publicadas por primera vez el 7 de agosto de 2012, exigen una gestion de fondos
sustantiva en Singapur, un consejero delegado residente y administradores con
experiencia que controlen la sociedad, un capital minimo de entre 250 000 y 1
millén de S$, custodia y valoracién independientes, auditorias anuales y la revelacién
de conflictos de intereses y comisiones. La categoria A/I, que atiende Ginicamente a
inversores acreditados e institucionales que han dado su aceptacién expresa (opt-in),
abarca a la mayoria de los gestores de hedge funds, de private equity y de
patrimonios externos. Los gestores patrimoniales externos administran carteras de
clientes privados depositadas en bancos custodios en virtud de un mandato y de un
poder limitado. Los bancos, por su parte, siguiendo el Private Banking Code of
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Conduct, someten a los gestores y a sus clientes a su propia diligencia debida. Los
gestores mas pequefios pueden recurrir a un proveedor externo de servicios de
cumplimiento normativo, aunque la responsabilidad sigue recayendo en el consejero
delegado y los administradores. La comparacién con Suiza muestra estandares

similares, aplicados mediante una arquitectura de supervisién mas centralizada.

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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