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En la fecha de cierre del estado normativo se apreciaban tres tendencias. En primer
lugar, el GAFI habia indicado en sus actualizaciones de 2024 y 2025 que presionaria
a las jurisdicciones en cuanto a la implantacion de la travel rule y al tratamiento de
los monederos no alojados. Esa presién podria llevar a la MAS (Monetary Authority
of Singapore, la autoridad monetaria y supervisora financiera) a endurecer su
enfoque basado en el riesgo y acercarlo al requisito suizo de prueba de control.! En
segundo lugar, el Reglamento de la Unién Europea sobre transferencias de fondos,
aplicable desde el 30 de diciembre de 2024, aplica la travel rule a los proveedores de
servicios de criptoactivos sin umbral alguno y exige verificar la titularidad de los
monederos autoalojados por encima de 1000 EUR. El estindar de la UE se aproxima,
por tanto, al suizo, lo que aumenta la presién sobre Singapur para converger.? En
tercer lugar, los protocolos del sector se estaban consolidando: IVMS 101 se habia
adoptado de forma universal para el contenido y un pequefio numero de redes eran
interoperables entre si, lo que resta excusas operativas para el incumplimiento.
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Notas

1. FATF, Targeted Update on Implementation of the FATF Standards on Virtual
Assets and VASPs, junio de 2025, recomendaciones sobre la exigencia del

cumplimiento de la travel rule. <

2. Reglamento (UE) 2023/1113, de 31 de mayo de 2023, relativo a la informacién
que acompana a las transferencias de fondos y de determinados criptoactivos,
art. 14 y ss., aplicable desde el 30 de diciembre de 2024; véase la parte O,

capitulo II. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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