
Valoración y conversión de los
créditos en criptoactivos

Dr Alexander Ressos, TEP
Attorney-at-Law (Switzerland and Germany),
Solicitor (England & Wales and Hong Kong)

Of Counsel, KGP Legal LLC
alexander.ressos@kgplegal.com.sg

www.ressos.com.sg

En una liquidación en Singapur, el crédito de un acreedor se valora a la fecha de
inicio de la liquidación y se expresa en dólares de Singapur a efectos de la
insinuación del crédito y del dividendo.1 Para los créditos en criptoactivos, esta regla
genera el problema de la «dolarización», conocido por los procedimientos de FTX
en Estados Unidos. El cliente al que se le debe un bitcoin cuyo precio era de 20 000
US$ al inicio recibe un dividendo sobre un crédito de 20 000 US$, aunque el precio
sea de 60 000 US$ cuando se paga el dividendo. El cliente soporta el riesgo de
mercado desde la fecha de la insolvencia. Los schemes of arrangement pueden
evitarlo previendo repartos en especie, como hizo el de Zipmex con los activos de los
monederos de negociación. Los liquidadores tienen discrecionalidad para realizar los
criptoactivos en el momento que elijan y se exponen a críticas sea cual sea la
evolución posterior del mercado. El liquidador que vende en un mercado a la baja
para fijar el valor de la masa actúa dentro del deber ordinario de realizar los activos.
El que mantiene los activos con la esperanza de una recuperación especula con el
dinero de los acreedores. En Hodlnaut, el tribunal aceptó que la valoración es una
cuestión de prueba y dejó que el método se determinara en la liquidación.2
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Notas

Insolvency, Restructuring and Dissolution Act 2018, disposiciones sobre la
insinuación de créditos y la conversión de créditos en moneda extranjera, en
relación con las Insolvency, Restructuring and Dissolution (Corporate
Insolvency and Restructuring) Rules 2020. ↩

Loh Cheng Lee Aaron v Hodlnaut [2023] SGHC 323, en [11]. ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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