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Dos paises pequenios, uno en el corazén de Europa y otro en el extremo de la
peninsula malaya, se han convertido en los lugares donde las empresas serias de
activos digitales eligen establecerse. Ninguno tiene la profundidad de mercado de
Nueva York, el peso regulatorio de la Unién Europea ni el capital del Golfo. Ambos
tienen algo que a las jurisdicciones mas grandes les cuesta ofrecer: un orden juridico
que estuvo preparado pronto para esta clase de activos, un regulador que dialoga con
los solicitantes, un sistema fiscal que premia la tenencia paciente y unos tribunales
que ya han decidido qué es un token. Este libro trata de coémo funcionan esos dos
6rdenes, en qué se parecen, en qué divergen y cémo un fundador, un inversor, un

trustee o un colega asesor puede servirse de ambos sin quedar atrapado entre ellos.

El libro nace de la practica. Durante mads de veinte afios he asesorado a clientes que
se mueven entre sistemas juridicos, primero desde Singapur y Hong Kong, después
desde Diisseldorf, Francfort y Zuarich y, més recientemente, desde Zug. Los activos
digitales entraron en esa practica hacia 2016, cuando las primeras fundaciones de
Zug preguntaban si una venta de tokens era una oferta de valores y los primeros
fondos de Singapur preguntaban si una posicién en Bitcoin era una "designated

investment". Desde entonces las preguntas se han vuelto mas sofisticadas, aunque el
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problema de fondo sigue siendo el mismo. Un cliente tiene un negocio o un
patrimonio construido sobre una tecnologia que ignora las fronteras y, sin embargo,
debe elegir una jurisdiccién para la sociedad, la licencia, la custodia, la residencia

) ) )

fiscal y el tribunal.

La parte A prepara el terreno. Explica quién es el lector y qué decisiones apoya el
libro. Describe después los dos centros con el detalle suficiente para que las partes
siguientes puedan leerse en cualquier orden, presenta el método comparado que
recorre todo el libro y relata la historia regulatoria de ambos lugares desde 2013
hasta mediados de 2026. Quien ya conozca uno de los dos sistemas puede saltarse el
capitulo correspondiente. Quien conozca ambos puede encontrar 1til, aun asi, el

método comparado del capitulo V, porque fija el vocabulario empleado en las partes
O,PyQ.

Todo lo expuesto en este libro refleja el derecho vigente a 30 de junio de 2026. Las
citas de fuentes primarias figuran en notas a pie de pagina.

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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