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Singapur no tiene una norma legal de separacién de los criptoactivos en la
insolvencia. Mientras que el Derecho suizo concede al cliente de un custodio en
quiebra un derecho directo a la restitucién de los tokens conforme al art. 242a de la
Ley federal suiza sobre ejecucion de deudas y quiebras (SchKG/LP) (Parte D,
capitulo IV), el Derecho singapurense se plantea otra pregunta. ;Mantenia el
custodio los tokens en trust para el cliente? Si es asi, los tokens nunca formaron
parte de la masa del custodio y el liquidador debe devolverlos. Si no, el cliente es un
acreedor ordinario con un crédito por el valor de lo depositado. Todas las
insolvencias de plataformas en Singapur desde 2022 han girado en torno a esa
pregunta. La respuesta del regulador en 2024 fue hacer obligatorio el trust para los
custodios con licencia. Este capitulo explica el Derecho de trusts aplicado a los
activos digitales, los escollos que han hecho fracasar a los clientes en los casos y lo
que debe hacer un trustee (fiduciario) o custodio en Singapur.

El punto de partida es que un trust sobre criptoactivos es posible. Tras ByBit no cabe
duda de que un token es una thing in action y, por tanto, puede ser patrimonio en
trust.! La dificultad estd en otra parte: en las tres certezas que exige todo express

trust. Debe haber certeza de la intencién de constituir un trust, certeza del objeto y
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certeza de los beneficiarios. Cada una plantea un problema cripto especifico. La
intencién naufraga en condiciones de servicio redactadas para preservar la
flexibilidad de la plataforma. El objeto naufraga en las carteras émnibus en las que se
agrupan las monedas de miles de clientes. Los beneficiarios rara vez son un
problema en un trust de custodia, ya que son los clientes que figuran en los libros de
la plataforma, pero si lo son en las tesorerias de protocolos y en las estructuras DAO,

donde la clase de beneficiarios estd abierta.

Notas

1. ByBit Fintech Ltd v Ho Kai Xin [2023] SGHC 199, en [36] y [42]-[44]. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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