
La posición de un miembro de un
SRO suizo con una MPI en
Singapur: tres preguntas

recurrentes
Dr Alexander Ressos, TEP

Attorney-at-Law (Switzerland and Germany),
Solicitor (England & Wales and Hong Kong)

Of Counsel, KGP Legal LLC
alexander.ressos@kgplegal.com.sg

www.ressos.com.sg

Tres preguntas surgen con tanta frecuencia en esta configuración que merecen
respuestas directas.

La primera es si el SRO suizo aceptará el programa singapurense como estándar del
grupo. Los SRO evalúan el cumplimiento de sus miembros conforme a sus propios
reglamentos y no supervisan a las filiales extranjeras. Sí examinan, en cambio, la
organización del miembro. Un miembro que presente un programa de grupo que
supere los requisitos del SRO, con un anexo suizo que acredite el cumplimiento de
cada disposición reglamentaria, superará su auditoría. El punto que hay que vigilar
son los formularios suizos. El auditor del SRO buscará el formulario K o su
equivalente en cada expediente, de modo que un flujo de incorporación diseñado en
Singapur que recoja la misma información en otro formato puede ser cuestionado.
Integrar el formulario suizo en el proceso compartido evita la discusión.
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La segunda es si la MAS (Monetary Authority of Singapore, la autoridad monetaria
y supervisora financiera) aceptará la CDD generada en Suiza para clientes
singapurenses. La aceptará, en virtud de la disposición sobre reliance, siempre que el
expediente de la entidad singapurense refleje su propio screening, su propia
calificación y su propia aprobación. La MAS no aceptará un expediente singapurense
que consista en una remisión al sistema de Zug. Los datos y documentos deben estar
en los sistemas de la entidad singapurense, accesibles para la MAS en una inspección
sin necesidad de la colaboración de la entidad suiza, lo que en la práctica significa un
registro replicado con control de acceso del lado singapurense.

La tercera es qué ocurre cuando las dos entidades llegan a conclusiones distintas
sobre el mismo cliente. La AG de Zug puede considerar aceptable a un cliente
conforme al estándar suizo mientras que la MPI singapurense, aplicando las
expectativas sobre el origen del patrimonio posteriores a 2023 descritas en el
capítulo V, lo rechaza. El protocolo del grupo debe prever que el rechazo de
cualquiera de las entidades se notifique a la otra y que esta revise su propia relación a
la luz de los motivos. Que una entidad siga prestando servicio tras el rechazo de la
otra debe requerir una decisión documentada del comité de cumplimiento del grupo.
Los resultados divergentes no son ilícitos. Los resultados divergentes sin explicación
son lo que los inspectores interpretan como prueba de que el programa de grupo es
un ejercicio sobre el papel.

Perspectiva transfronteriza
Puede gestionar un custodio de Zug y un exchange de Singapur con un único
programa de cumplimiento. Hacerlo reforzará su posición tanto ante el sistema de
SRO de la FINMA como ante la MAS. El programa debe adoptar la regla más estricta
en cada punto de divergencia y generar, a partir de una sola recogida de datos, la
documentación que espera cada regulador. Debe mantener separados el screening, el
seguimiento y las comunicaciones de las dos entidades, compartiendo al mismo
tiempo los resultados de riesgo conforme a un protocolo que respete ambos
regímenes de tipping-off. Un grupo que construya esto desde el principio gasta quizá
una quinta parte más en sistemas de cumplimiento que uno que funcione con dos
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compartimentos estancos. Recupera la diferencia la primera vez que la deficiencia
detectada por un regulador ya está corregida en la otra entidad antes de que el
segundo regulador pregunte.

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.
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