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Ambos regimenes exigen o presuponen un enfoque a nivel de grupo, pero con
distinto alcance.

PSNO2 exige a un proveedor de servicios de pago constituido en Singapur que
desarrolle una politica de grupo en materia de AML/CFT vy la extienda a todas sus
sucursales y filiales, en Singapur y en el extranjero.! La politica de grupo debe
garantizar que las entidades extranjeras apliquen medidas AML/CFT coherentes con
la notice en la medida en que lo permita el Derecho del pais de acogida. Cuando el
estandar del pais de acogida sea inferior al de Singapur, se aplica el estindar
singapurense. Cuando el Derecho del pais de acogida impida aplicar el estindar
singapurense, la entidad debe informar a la MAS (Monetary Authority of Singapore,
la autoridad monetaria y supervisora financiera) y adoptar medidas adicionales para
gestionar el riesgo resultante. La politica debe prever también el intercambio de
informacién dentro del grupo a efectos de CDD y de gestién de riesgos, con
garantias de confidencialidad. Esta disposicion solo se aplica cuando la entidad
singapurense es la matriz o tiene filiales. Una MPI singapurense que es a su vez filial
de una holding suiza no esta obligada por PSNO2 a imponer nada a su matriz ni a sus

sociedades hermanas.
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El Derecho suizo estd mas fragmentado. Para los intermediarios financieros
supervisados directamente por la FINMA, es decir, bancos, sociedades de valores,
gestores de fondos y los demas titulares de licencias de la Parte E, se aplican los arts.
5y 6 de la Ordenanza de la FINMA sobre blanqueo de capitales (GwV-FINMA/
OBA-FINMA). Estos exigen un seguimiento global de los riesgos juridicos y
reputacionales y la aplicacién de los principios suizos a las sucursales y sociedades del
grupo en el extranjero.? Para los intermediarios afiliados a un SRO conforme al art.
2, apdo. 3, de la Ley suiza contra el blanqueo de capitales (GwG/LBA), que es lo que
suele ser un custodio o broker de criptoactivos de Zug, la GwV-FINMA/OBA-
FINMA no se aplica directamente. Los reglamentos de los SRO no imponen, por lo
general, un deber a nivel de grupo.? Las obligaciones de la entidad suiza son propias
y terminan en sus propios clientes. Por tanto, un miembro de un SRO de Zug no
tiene ningun deber legal suizo de gestionar un programa de grupo, aunque el
estandar del GAFI (Recomendacion 18) lo presupone y un grupo bien gestionado lo
adopta para su propia proteccién.*

La conclusién prictica es que el programa de grupo se ancla en el Derecho
singapurense cuando la entidad de Singapur es la matriz, y es una cuestién de buenas
practicas y de alineacion con el GAFI cuando la matriz es la entidad suiza. En ambos
casos, el programa debe ser un tnico documento con un nicleo comun y anexos
especificos por jurisdiccién, aprobado por el consejo de administracion de cada
entidad, ya que cada regulador querra comprobar que el consejo de su licenciatario

asume como propia la politica que se le aplica.

Notas

1. MAS Notice PSNO02, pirr. 15 (politica de grupo), que exige a un proveedor de
servicios de pago constituido en Singapur desarrollar una politica de grupo,
extenderla a sus sucursales y filiales en el extranjero, aplicar el mas estricto de
los estindares de Singapur y del pais de acogida cuando difieran, e informar a

la MAS cuando el Derecho del pais de acogida impida su cumplimiento. <

2. Ordenanza de la FINMA sobre blanqueo de capitales (AMLO-FINMA; GwV-
FINMA, SR 955.033.0), arts. 5-6 (seguimiento global de los riesgos juridicos y
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reputacionales, aplicacién a nivel de grupo de los principios), aplicable a los

intermediarios financieros del art. 2, apdo. 2, AMLA. <

3. Ley suiza contra el blanqueo de capitales (AMLA; GwG, SR 955.0), art. 2,
apdo. 3, y arts. 24 y ss. (organismos de autorregulacion); los reglamentos de
VQF, SO-FIT, PolyReg y los demas SRO fijan los estindares de diligencia
debida de sus miembros y, por lo general, no se extienden a sociedades del

grupo en el extranjero. Véase la Parte F, capitulo I. <

4. Recomendacién 18 del GAFI y su Nota interpretativa, que exigen a los grupos
financieros implantar programas AML/CFT a nivel de grupo, incluidas
politicas de intercambio de informacién dentro del grupo, aplicables a todas

las sucursales vy filiales de participacién mayoritaria. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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