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Entre julio de 2022 y finales de 2023, la General Division del High Court, casi
siempre a través del juez Aedit Abdullah, tramité cinco insolvencias de empresas de
activos digitales. Afectaron a una plataforma de préstamo de criptoactivos (Vauld, a
través de su entidad singapurense Defi Payments Pte Ltd), a un grupo de exchanges
de criptoactivos (Zipmex), a una plataforma de rendimientos (Hodlnaut), a un hedge
fund (Three Arrows Capital) y a un grupo de préstamo y gestion de criptoactivos
(Babel Finance). Los casos tuvieron una causa comun: el colapso del ecosistema
Terra en mayo de 2022 y las quiebras en cadena que le siguieron. En conjunto,
pusieron a prueba todos los instrumentos de la Insolvency, Restructuring and
Dissolution Act 2018 (IRDA, ley de insolvencia, reestructuracién y disolucién): la
moratoria del scheme conforme a la s 64, la judicial management, la liquidacién, el
reconocimiento de procedimientos extranjeros conforme a la Ley Modelo de la
CNUDMI y el propio scheme of arrangement (convenio con los acreedores). Este
capitulo analiza los casos en su conjunto y se pregunta qué significan para el cliente
de una plataforma singapurense, para los administradores de la plataforma y para el
acreedor suizo o la sociedad suiza del grupo atrapados en los procedimientos.
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La comparacién con Suiza recorre todo el capitulo. Suiza resolvié por ley en 2021 la
cuestion de los activos de los clientes. El art. 242a de la Ley federal suiza sobre
ejecucion de deudas y quiebras (SchKG/LP) concede al cliente un derecho de
separacion de los criptoactivos que el custodio en quiebra mantenia por cuenta suya,
siempre que estuvieran asignados individualmente o se mantuvieran de forma
colectiva y fueran fécilmente atribuibles (véase la Parte D, capitulo IV, y la Parte H,
capitulo VII). Singapur no tiene una disposicién semejante. La posicion del cliente
depende de las condiciones de servicio, del Derecho general de trusts y, desde 2023,
de los deberes de segregacién que la MAS (Monetary Authority of Singapore, la
autoridad monetaria y supervisora financiera) impone a los proveedores autorizados
de servicios de digital payment tokens (DPT, «tokens de pago digital») (véase la
Parte K, capitulo II). Por ello, los casos singapurenses giraron en torno a la

interpretacién contractual de un modo que no se da en los casos suizos.

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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