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Todo el pilar cripto de la ley depende de la definicién legal de digital payment token
(DPT), el «token de pago digital». La seccién 2(1) de la Payment Services Act (PSA)
lo define como toda representacién digital de valor, distinta de una representacién
digital de valor excluida, que cumpla cinco condiciones. Debe expresarse como una
unidad, y no debe estar denominada en ninguna moneda ni vinculada por su emisor
a ninguna moneda. Debe ser, o estar destinada a ser, un medio de cambio aceptado
por el publico o por un sector del pablico como pago de bienes o servicios o para la
extincién de una deuda. Debe poder transferirse, almacenarse o negociarse
electrénicamente, y debe reunir las demds caracteristicas que prescriba la Monetary
Authority of Singapore (MAS, la autoridad monetaria y supervisora financiera).!

Cada elemento tiene una consecuencia juridica. La primera es la exclusién de los
tokens denominados en una moneda o vinculados a ella, que es la bisagra entre el
régimen DPT y el régimen del dinero electrénico. Una stablecoin en délares de
Singapur cuyo emisor promete una paridad uno a uno es dinero electrénico
conforme a la ley si ademads representa un derecho frente al emisor y se pagé por
adelantado, mientras que un token sin paridad, como bitcoin o ether, es un DPT. El

elemento del «medio de cambio» es donde se discuten la mayoria de los tokens

© 2026 Dr Alexander Ressos. General information only, not legal, tax or investment advice. No client relationship is created. All
Singapore law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors only on the basis of an
express written letter of engagement. More information at SingaporelQ.com and ressos.com.sg.


mailto:alexander.ressos@kgplegal.com.sg
https://www.ressos.com.sg
https://singaporeiq.com
https://www.ressos.com.sg

E Sin gapore | Q es.SingaporelQ.com

dudosos. Un token que solo puede utilizarse dentro de una aplicacién cerrada puede
ser un «limited purpose digital payment token» excluido conforme a la Part 2 de la
First Schedule. Esa exclusién abarca los tokens utilizados en un programa de
fidelizacién, dentro de un juego o para un fin no financiero, siempre que el token no
pueda devolverse al emisor a cambio de dinero.? La expresién «sector del ptblico»
significa que basta la aceptacién por un grupo reducido pero abierto. Un token de
gobernanza que cotiza en un mercado secundario y que algunos comercios aceptan

ha cruzado la linea aunque el emisor nunca lo concibiera como dinero.

El lector que procede de Suiza observara que la taxonomia de la FINMA de tokens de
pago, tokens de utilidad y tokens de inversidn no tiene un equivalente directo en
Singapur (véanse la Parte B, capitulo III, y la Parte E, capitulo I). La Payment
Services Act utiliza un Gnico criterio funcional, de modo que un token que no lo
cumple queda sencillamente fuera de esta ley. El resultado practico es un perimetro
de pagos mas amplio que en Suiza, donde el emisor de un token de utilidad a
menudo queda totalmente fuera del régimen de licencias. Al mismo tiempo, el
perimetro del dinero electrénico es mas estrecho, ya que el Derecho suizo trata las
stablecoins vinculadas a una moneda como depésitos o inversiones colectivas (véase
la Parte E, capitulo VII).

Ejemplo

Una sociedad singapurense emite un token que otorga a sus titulares un descuento
en las comisiones de su propio protocolo de exchange descentralizado, y el token
cotiza en tres exchanges extranjeros. La sociedad afirma que el token es un token de
utilidad, pero conforme a la Payment Services Act la etiqueta es irrelevante. El token
se expresa como una unidad, no estd vinculado a ninguna moneda y puede
transferirse electrénicamente. Si es un medio de cambio «aceptado por un sector del
publico» es una cuestiéon de hecho que responden el mercado secundario y cualquier
aceptacion por comercios. Si el token se acepta como pago en algun lugar, es un
DPT. En ese caso, la propia mesa de recompra de la sociedad o las ventas de tesoreria
al publico pueden constituir un servicio DPT. La sociedad debe documentar su
analisis antes del lanzamiento y, si el token es un DPT, decidir si va a operar con él
desde Singapur.
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Notas

1. PSA, seccion 2(1), definicién de «digital payment token», apartados (a) a (e),
segtn el texto consolidado en Singapore Statutes Online (consultado en junio
de 2026). <

2. PSA, First Schedule, Part 2, exclusién del «limited purpose digital payment
token»; Payment Services Regulations 2019, definiciones de las categorias

excluidas. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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