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La tributacién del emisor por la venta depende de la entidad y de la clasificacién.
Una fundacién de Zug exenta de impuestos no paga nada. Una fundacién de Zug
sujeta a gravamen reconoce el producto de la venta como ingreso en el momento de
la entrega de los tokens. Deduce los costes de desarrollo y distribucién y tributa por
el resultado neto en el impuesto sobre beneficios a un tipo algo inferior al 12 %. En el
caso de un token de utilidad con obligacién de prestacién de servicios, el ingreso
puede diferirse durante el periodo en el que se presta el servicio.! El IVA suizo se
aplica a la venta de un token de utilidad como contraprestacién por un servicio, y el
lugar de la prestaciéon se determina por la ubicacién del destinatario. Las ventas a
participantes de Singapur quedan fuera del IVA suizo, mientras que las ventas a
participantes suizos estan sujetas a él. Los tokens de pago quedan fuera del sistema
del IVA como medios de pago.? Un emisor singapurense reconoce como renta el
producto de la venta de tokens de utilidad, diferido a lo largo del periodo de
prestacion del servicio. No se aplica GST, porque la entrega de digital payment
tokens es una operacién exenta y los tokens de utilidad vendidos a clientes en el
extranjero tributan al tipo cero.?
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Para los participantes, la recepcién de tokens a cambio de un pago es una compra sin
consecuencias fiscales inmediatas en ambos centros. La posterior transmision esta
exenta para un tenedor privado suizo y para un inversor singapurense, y tributa en

el caso de un trader en cualquiera de los dos paises.

Notas

1. Documento de trabajo de la AFC (Administracién Federal de Contribuciones)
sobre criptomonedas e [CO/ITO, apartados sobre el tratamiento de las
emisiones de tokens en el impuesto sobre beneficios (reconocimiento de
ingresos en la entrega; provisiones por obligaciones de desarrollo); LIFD, SR
642.11, art. 58. Parte G, capitulo [V. <

2. Value Added Tax Act, de 12 de junio de 2009 (VATA; MWSTG), SR 641.20,
art. 18 y art. 21, apdo. 2, ntim. 19 (exencién de las operaciones con medios de
pago); AFC, MW ST-Info 04 y préictica administrativa sobre criptomonedas.
Parte G, capitulo V. <

3. IRAS e-Tax Guide, "Income Tax Treatment of Digital Tokens", apartado 9;
Goods and Services Tax Act 1993 (2020 Rev. Ed.), Fourth Schedule, Part I,
parr. 1(1)(k) (entrega exenta de digital payment tokens, con efectos a partir del
1 de enero de 2020); IRAS e-Tax Guide, "GST: Digital Payment Tokens", 19 de

noviembre de 2019, en su version revisada. Parte M, capitulo III. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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