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La exclusién de los tokens vinculados a una moneda de la definicién de DPT
sorprende a muchos clientes, porque una stablecoin es el token que mas se utiliza
como medio de pago. El motivo reside en el requisito de la definicién de que el token
no esté denominado en una moneda ni vinculado a ella. La IRAS trata una stablecoin
vinculada a una moneda fiduciaria como un derivado, porque su valor deriva de la
moneda subyacente, y los derivados son operaciones exentas conforme al parrafo 1(j)
de la Parte I de la Fourth Schedule.! El resultado practico es el mismo para el
intercambio de una stablecoin por moneda fiduciaria: no hay GST. El resultado
difiere en el uso de una stablecoin como medio de pago. Un pago en Bitcoin no se
considera una operacién, mientras que un pago en USDC es técnicamente una
entrega exenta de un derivado por parte del pagador. Para un particular esto no
cambia nada. Para una empresa registrada a efectos del GST que paga a sus
proveedores en stablecoins significa que cada pago es una operacion exenta que se
computa en su volumen de operaciones exentas, con las consecuencias para la
recuperacién del impuesto soportado que se describen mds adelante.
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El tratamiento de las stablecoins de moneda tnica reguladas por la MAS (Monetary
Authority of Singapore, la autoridad monetaria y supervisora financiera) conforme
al marco de 2023 (véase la Parte K, capitulo VI) no ha alterado el anilisis del GST.
Una stablecoin en SGD regulada sigue vinculada a una moneda y, por tanto, sigue
fuera de la definicién de DPT. Los depdsitos tokenizados emitidos por bancos son
créditos frente al banco y se tratan a efectos del GST como el depdsito subyacente, de

modo que sus transferencias son servicios financieros exentos.

Notas

1. IRAS, e-Tax Guide GST: Digital Payment Tokens, tercera edicién, 30 de enero
de 2026, parr. 5.7 y FAQ 2 (las stablecoins vinculadas a una moneda fiduciaria
no son DPT; se tratan como derivados exentos conforme al pérr. 1(j), Part I,
Fourth Schedule). <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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