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En 2022 los reguladores de Singapur trazaron una línea nítida entre la especulación
cripto, que se propusieron contener, y la tokenización de activos financieros
regulados, que se propusieron liderar. Esa línea recorre todos los documentos de
política publicados desde entonces. Las medidas de acceso para consumidores del
capítulo III restringen el acceso minorista a los DPT. El marco de stablecoins del
capítulo VI construye un activo de liquidación. La Parte 9 de la FSMA expulsa a las
empresas que solo atienden a especuladores extranjeros. El programa de
tokenización, en cambio, invita a los mayores bancos y gestores de activos del
mundo a construir en Singapur la próxima generación de infraestructuras de
mercado bajo la supervisión de la Monetary Authority of Singapore (MAS, la
autoridad monetaria y supervisora financiera). Un profesional que asesora sobre
activos digitales en Singapur dedica una parte creciente de su tiempo a este
programa y una parte cada vez menor a las plataformas de intercambio.

El programa parte de una premisa jurídica que los capítulos anteriores han
establecido. Singapur no tiene una ley especial para los valores tokenizados ni
pretende crearla. Un bono tokenizado es un debenture (obligación), una
participación tokenizada de un fondo es una participación en un esquema de
inversión colectiva y un depósito tokenizado es un depósito. La Securities and
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Futures Act (SFA, la ley de valores y futuros), la Banking Act 1970 y la Payment
Services Act se aplican a cada uno como lo harían a su forma convencional. La Guide
on the Tokenisation of Capital Markets Products de finales de 2025 lo confirma para
toda la cadena de valor (véase el capítulo IV).1 La labor del programa no es, por
tanto, legislativa. Consiste en desarrollar estándares, redes y activos de liquidación
que permitan utilizar los instrumentos tokenizados a gran escala dentro del Derecho
vigente.

Notas

Rajah & Tann, «MAS Issues Revised Guide on Tokenisation of Capital
Markets Products», 8 de diciembre de 2025, sobre la aplicación
tecnológicamente neutra de la SFA y la FAA a los productos tokenizados de
los mercados de capitales y a sus intermediarios. ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
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