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Las cinco partes anteriores sobre Singapur describen cómo se poseen, autorizan,
gravan y mantienen limpios los activos digitales. Esta parte describe lo que ocurre
cuando algo sale mal. Un fundador falsea la tesorería, se vacía el hot wallet de un
custodio, un exchange suspende las retiradas, una contraparte en Zug se niega a
cumplir o un regulador decide que un modelo de negocio que toleró durante tres
años se ha vuelto intolerable. En cada una de esas situaciones, el lector debe saber
qué organismo llamará a su puerta, qué tribunal conocerá del asunto, qué medidas
cautelares existen y cómo llega una resolución singapurense a Suiza o una resolución
suiza a Singapur.

El sistema singapurense de persecución y ejecución tiene tres rasgos que un lector de
tradición civilista debe tener presentes desde el principio. El primero es la
concentración. Una única autoridad acusadora, la Attorney-General's Chambers,
controla todas las acusaciones penales, mientras que un único regulador integrado, la
Monetary Authority of Singapore (MAS, la autoridad monetaria y supervisora
financiera), controla todas las sanciones del sector financiero. El segundo es la
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rapidez. La General Division de la High Court dicta en cuestión de días medidas
cautelares de carácter real (proprietary injunctions), órdenes de congelación de
alcance mundial (worldwide freezing orders) y órdenes de revelación de información
contra exchanges, a menudo por escrito y sin audiencia de la otra parte, con una
agilidad que ningún tribunal suizo puede igualar. El tercero es el instrumental de la
equity del common law: trusts constructivos (constructive trusts), rastreo de activos
(tracing) y las órdenes Bankers Trust y Norwich Pharmacal, que ofrecen al titular de
tokens defraudado unos remedios que a un abogado suizo le parecen exóticos, pero
que en Singapur son rutinarios.

El capítulo sobre insolvencia ocupa una posición especial. Entre julio de 2022 y
noviembre de 2023, los tribunales de Singapur tramitaron en rápida sucesión las
solicitudes de moratoria de Vauld y Zipmex y la administración judicial provisional
(interim judicial management) y posterior liquidación de Hodlnaut. En el mismo
periodo reconocieron la liquidación de Three Arrows Capital en las Islas Vírgenes
Británicas y concedieron una moratoria a Babel Finance. Ningún otro sistema
judicial fuera de Estados Unidos produjo tanto Derecho de insolvencia sobre activos
digitales en tan poco tiempo. Las resoluciones se recogen aquí porque el lector que
estructura un acuerdo de custodia o presta a una plataforma debe entender cómo
terminaron esos casos para los clientes.

Los capítulos siguen la secuencia en la que suele desarrollarse un litigio: delito,
investigación, medidas cautelares y rastreo, insolvencia, proceso civil, arbitraje y, por
último, las sanciones del propio regulador. Unas tablas comparativas sitúan la
posición singapurense junto a la posición suiza descrita en la parte H. Las remisiones
apuntan a la parte J para el Derecho de propiedad y de trusts subyacente, a la parte K
para el perímetro de las licencias y a la parte L para las obligaciones de prevención
del blanqueo de capitales, que aquí solo se resumen en la medida en que los delitos
dependen de ellas.
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Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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