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La cuestión operativa más habitual es si una entidad puede apoyarse en la CDD
realizada por la otra (reliance), de modo que un cliente incorporado en Zug pueda
abrir una cuenta en Singapur sin repetir el proceso.

Desde el lado singapurense, PSN02 permite apoyarse en un tercero, incluida una
sociedad del grupo, con las tres condiciones expuestas en el capítulo II. El tercero
debe estar sujeto a requisitos AML/CFT coherentes con el estándar del GAFI y
supervisado en cuanto a ellos. La entidad singapurense debe obtener de inmediato la
información de CDD y poder obtener los documentos sin demora. La entidad
singapurense sigue siendo responsable.1 Un miembro de un SRO de Zug está
supervisado en materia de AML/CFT por su SRO conforme a la GwG/LBA, y el
GAFI reconoce la supervisión de los SRO como supervisión adecuada de los
intermediarios financieros suizos. A mi juicio, la condición se cumple, y no he visto
que la MAS (Monetary Authority of Singapore, la autoridad monetaria y supervisora
financiera) adopte una posición distinta. Aun así, la entidad singapurense debe
documentar la evaluación, conservar los datos de identificación en sus propios
sistemas, realizar su propio screening y su propia calificación de riesgo, y llevar a
cabo su propio seguimiento continuo, ya que el seguimiento no puede ser objeto de
reliance.
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Desde el lado suizo, la GwG/LBA permite a un intermediario financiero delegar en
un tercero la identificación del cliente y la determinación del beneficiario efectivo
mediante un acuerdo escrito. El tercero debe ser seleccionado e instruido
adecuadamente, el intermediario conserva la responsabilidad y los documentos
deben custodiarse en el expediente del intermediario.2 Una MPI singapurense
supervisada por la MAS es un delegado adecuado.3 También aquí la entidad suiza
debe conservar los documentos, realizar su propia clasificación de riesgo conforme a
los reglamentos del SRO y aplicar los formularios suizos (en particular, la
declaración del beneficiario efectivo), que el proceso singapurense no genera salvo
que el grupo los haya integrado.

El diseño práctico es, por tanto, un proceso de incorporación compartido que recoge
una sola vez la suma de los requisitos de ambos regímenes y genera a partir de los
mismos datos la documentación de ambas entidades (registro conforme a PSN02 en
Singapur y formularios del SRO en Suiza). Después se ejecutan dos procesos
separados de screening, calificación de riesgo y seguimiento, cada uno a cargo de la
entidad que mantiene la relación con el cliente. El cliente firma dos juegos de
condiciones y otorga dos juegos de declaraciones, pero aporta los documentos
subyacentes una sola vez.

Ejemplo
Un family office de Hong Kong es incorporado por la AG de Zug del grupo para
servicios de custodia y negociación extrabursátil (OTC). La AG de Zug recoge los
documentos de identificación de la sociedad del family office, de sus administradores
y de sus beneficiarios efectivos y obtiene la declaración suiza de persona que ejerce el
control en el formulario K. Realiza el screening, califica al cliente como de mayor
riesgo por la estructura offshore y el volumen de las tenencias, obtiene pruebas del
origen del patrimonio y documenta la aprobación de la alta dirección. Seis meses
después, el family office desea utilizar el exchange de la MPI singapurense. La MPI se
apoya en la identificación y verificación de la AG de Zug conforme al párr. 9 de
PSN02 e importa los datos y documentos a su propio sistema. Realiza su propio
screening contra las listas de Singapur y de la OFAC y califica al cliente con su
propio modelo de riesgo, de nuevo como de mayor riesgo. Confirma que las pruebas

es.SingaporeIQ.com

© 2026 Dr Alexander Ressos. General information only, not legal, tax or investment advice. No client relationship is created. All
Singapore law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors only on the basis of an
express written letter of engagement. More information at SingaporeIQ.com and ressos.com.sg.

https://singaporeiq.com
https://www.ressos.com.sg


del origen del patrimonio cumplen el estándar singapurense descrito en el capítulo V
y obtiene la aprobación de su propia alta dirección. El expediente de la MPI
documenta la evaluación de reliance sobre la AG de Zug. El cliente firma las
condiciones de la MPI y las declaraciones singapurenses y no aporta documentos
nuevos. Ambas entidades supervisan su propia relación y comparten los cambios de
calificación de riesgo a través del protocolo del grupo.

Notas

MAS Notice PSN02, párr. 9 (ejecución de medidas por terceros), incluidas las
condiciones para apoyarse en una entidad del grupo; las Guidelines señalan
que un programa de grupo que cumpla los estándares de la notice puede
facilitar el apoyo en una entidad del grupo. ↩

AMLO-FINMA, arts. 28–29 (delegación de los deberes de diligencia en
terceros), y las disposiciones correspondientes de los reglamentos de los SRO,
que permiten delegar la identificación y la determinación del beneficiario
efectivo mediante acuerdo escrito, conservando la responsabilidad. ↩

AMLO-FINMA, art. 28, apdo. 1 (delegación en un tercero seleccionado con
cuidado e instruido, conservando el intermediario su responsabilidad), y art.
29 (el delegado debe ser a su vez un intermediario financiero sujeto a una
supervisión equivalente, o ser aceptable de otro modo en virtud de acuerdo
escrito); los reglamentos de los SRO contienen disposiciones paralelas. ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
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extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.

Author contact: Dr Alexander Ressos, TEP · contact@ressos.com
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