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En 2025 ambos centros habian decidido qué querian ser. Singapur queria
tokenizacion institucional, stablecoins reguladas y un ntimero reducido de titulares
de licencias DPT bien capitalizados que atendieran a un mercado minorista
protegido. También queria que desaparecieran los negocios de tokens que operaban
exclusivamente offshore. La entrada en vigor del régimen DTSP el 30 de junio de
2025, sin periodo transitorio, logré esto tltimo en cuestion de semanas y llevé a
varias empresas de trading y emisores de tokens a Dubai, Hong Kong y, en algunos
casos, Zug.! El Project Guardian pasé de los proyectos piloto a marcos comerciales
para fondos y renta fija tokenizados. Las medidas de acceso de los consumidores
surtieron pleno efecto el 19 de junio de 2025. Singapur se comprometié con el
CAREF en noviembre de 2024 y prevé los primeros intercambios en 2027 o 2028.

Suiza queria seguir siendo el lugar donde se construye la infraestructura y donde un
negocio cripto serio puede obtener una cuenta bancaria y, si lo necesita, una licencia
bancaria. En junio de 2025 el BNS prorrogé el Project Helvetia al menos hasta
mediados de 2027 y anadi¢ la liquidacién en dinero tradicional de banco central
mediante un enlace con el sistema SIC. Suiza se convirtié asi en el unico pais con

CBDC mayorista y con liquidacién de activos tokenizados vinculada al sistema de

© 2026 Dr Alexander Ressos. General information only, not legal, tax or investment advice. No client relationship is created. All
Singapore law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors only on the basis of an
express written letter of engagement. More information at SingaporelQ.com and ressos.com.sg.


mailto:alexander.ressos@kgplegal.com.sg
https://www.ressos.com.sg
https://singaporeiq.com
https://www.ressos.com.sg

E Sin gapore | Q es.SingaporelQ.com

liquidacién bruta en tiempo real (RTGS), ambas en produccién.? El Parlamento
aprob¢ el acuerdo multilateral CARF el 26 de septiembre de 2025 y la Ley sobre el
intercambio automitico de informacién (AEOI) modificada entré6 en vigor el 1 de
enero de 2026, pero la suspension del decreto sobre Estados socios en noviembre de
2025 implica que la recogida de datos no comenzara antes del 1 de enero de 2027 y
que los primeros intercambios tendrin lugar en 2028 (véanse la Parte C, capitulo VI,
y la Parte G, capitulo VII).> La reforma contra el blanqueo de capitales, que creé un
registro federal de transparencia y extendio los deberes de diligencia a los asesores,
avanzo en el Parlamento, mientras el Consejo Federal continuaba trabajando en un
régimen de stablecoins. El capitulo VI de la Parte C recoge la situacién de cada punto
a 30 de junio de 2026.

Notas

1. MAS, "Response to feedback received on proposed regulatory approach,
regulations, notices and guidelines for digital token service providers", 30 de
mayo de 2025; MAS, comunicado de prensa de 6 de junio de 2025. <

2. Banco Nacional Suizo, comunicado de prensa de 30 de junio de 2025. <

3. Secretaria de Estado para Cuestiones Financieras Internacionales, "CARF
FAQ Update". <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.

Author contact: Dr Alexander Ressos, TEP - contact@ressos.com

© 2026 Dr Alexander Ressos. General information only, not legal, tax or investment advice. No client relationship is created. All
Singapore law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors only on the basis of an
express written letter of engagement. More information at SingaporelQ.com and ressos.com.sg.


https://singaporeiq.com/legal-terms
https://singaporeiq.com
https://www.ressos.com.sg

	Fase cuatro: consolidación, 2025–2026
	Notas
	Disclaimer


