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Los futuros perpetuos (perps) son el derivado dominante en los criptomercados. Un
perp es un contrato de futuros sin vencimiento que se mantiene alineado con el
precio al contado mediante pagos periódicos de financiación entre posiciones largas
y cortas. Las plataformas descentralizadas de perps, como dYdX, GMX e
Hyperliquid, mantienen la garantía en smart contracts y liquidan las posiciones
conforme a precios de oráculos. Es habitual disponer de apalancamientos de
cincuenta veces o más.

Un perp es un derivado tanto en Derecho suizo como en Derecho singapurense. En
Suiza es un derivado con arreglo al art. 2, letra c, de la Ley de infraestructuras del
mercado financiero (FinfraG/LIMF) y, si está normalizado y se ofrece al público, un
instrumento financiero con arreglo a la Ley de servicios financieros (FIDLEG/
LSFin). En Singapur es un derivatives contract (contrato de derivados) y un capital
markets product (producto del mercado de capitales) con arreglo a la Securities and
Futures Act (SFA, la ley de valores y futuros), cuya oferta a inversores minoristas
exige una Capital Markets Services Licence (licencia CMS) y cuya plataforma de
negociación requiere la autorización como approved exchange o recognised market
operator.1 Una plataforma descentralizada de perps con un operador identificable
gestiona un mercado de derivados sin licencia en ambos centros. Una sin operador
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identificable plantea la misma cuestión que el AMM. La Monetary Authority of
Singapore (MAS, la autoridad monetaria y supervisora financiera) ha dejado claro
que considera los derivados cripto con margen inadecuados para clientes minoristas
y, desde 2024, prohíbe a los titulares de licencias de DPT ofrecérselos. Un equipo
radicado en Singapur que gestionara un front-end de perps para usuarios minoristas
sería objetivo de acciones de supervisión.

Notas

Financial Market Infrastructure Act, SR 958.1, art. 2, letra c (derivados);
Securities and Futures Act 2001 (Singapur), s. 2(1), definiciones de
«derivatives contract» y «capital markets products», y Parte 2, sobre los
mercados. Parte E, capítulo V, y Parte K, capítulo IV. ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.
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