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La Monetary Authority of Singapore (MAS, la autoridad monetaria y supervisora
financiera) se cre6 mediante la Monetary Authority of Singapore Act 1970 e inici6
sus actividades el 1 de enero de 1971. La ley le confiere un mandato que un lector
europeo esperaria ver repartido entre un banco central, un supervisor prudencial, un
regulador de conducta y una agencia de desarrollo econémico. La seccién 4(1)
enuncia sus objetivos principales. Consisten en mantener una estabilidad de precios
propicia al crecimiento sostenible de la economia, fomentar un centro financiero
s6lido y de buena reputacién y promover la estabilidad financiera, garantizar una
gestion prudente y eficaz de las reservas oficiales de divisas y desarrollar Singapur
como centro financiero competitivo a escala internacional. La seccién 4(1A) afiade
que, en caso de conflicto entre los objetivos, el de fomentar un centro financiero
s6lido y de buena reputacién y promover la estabilidad financiera prevalece sobre el

de desarrollar un centro competitivo a escala internacional.!

La seccién 4(2) enumera las funciones a través de las cuales se persiguen esos
objetivos. La MAS acttia como banco central de Singapur, dirige la politica
monetaria, emite moneda, vigila los sistemas de pago y actiia como banquero y
agente financiero del Gobierno. Ejerce la supervisién integrada de los servicios

financieros y la vigilancia de la estabilidad financiera, gestiona las reservas oficiales
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de divisas y desarrolla Singapur como centro financiero internacional.? La
integracion de la funcién de emision de moneda data de 2002, cuando el Board of
Commissioners of Currency se fusioné con la Autoridad. Un tnico consejo de
administracién, presidido por un ministro del Gabinete, gobierna todas estas

funciones, mientras que el Managing Director dirige la institucién en el dia a dia.?

Para el profesional de los activos digitales, esta triple funcién explica
comportamientos que de otro modo parecerian incoherentes. La misma institucién
que en 2022 se neg6 a permitir la comercializacién al publico de la negociacién de
criptoactivos financid ese mismo afno proyectos piloto de tokenizacién con los
mayores bancos, porque el primer acto servia al objetivo de estabilidad y el segundo
al de desarrollo. La misma institucién que supervisa la adecuacién del capital de los
bancos sistémicos decide también si una start-up de software de dos personas
necesita una licencia de servicios de pago. No existe nada parecido en Suiza, donde la
FINMA supervisa, el Banco Nacional Suizo dirige la politica monetaria, la Secretaria
de Estado para Cuestiones Financieras Internacionales desarrolla la politica y los
cantones compiten por atraer negocio. Un cliente suizo que se dirija a la MAS
esperando un supervisor al estilo de la FINMA se encontrara con una institucién que

piensa también como un banco central y como una agencia de desarrollo.

La perspectiva de Singapur

Cuando trata con la MAS, usted trata con el banco central. Esto tiene un significado
practico para las empresas de stablecoins y de pagos: la MAS examina una propuesta
de stablecoin en délares de Singapur con la mirada de una autoridad monetaria que
gestiona el tipo de cambio del ddlar de Singapur frente a una cesta ponderada por el
comercio. Examina una propuesta de depdsitos tokenizados con la mirada de la
autoridad que vigila los sistemas de pago. Un fundador que plantea su propuesta solo
en términos de perimetro regulatorio pasa por alto la pregunta que la institucién se
hace realmente: qué efecto tiene el producto sobre el sistema monetario y de pagos.
Las solicitudes exitosas que he visto responden primero a esa pregunta.
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Notas

1. Monetary Authority of Singapore Act 1970 (2020 Rev Ed), seccién 4(1) y (1A),

texto publicado en Singapore Statutes Online. <

2. Monetary Authority of Singapore Act 1970, seccién 4(2), en particular las
letras (a) (banco central, politica monetaria, moneda), (d) (supervision

integrada) y (f) (desarrollo del centro financiero). <

3. Fusién del Board of Commissioners of Currency, Singapore, con la MAS con
efectos desde el 1 de octubre de 2002, en virtud de la Currency (Amendment)
Act 2002; resumen del autor de la estructura de gobierno conforme a la Parte
2 de la Monetary Authority of Singapore Act 1970. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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