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Fuera del perimetro salvo que sean valores

La Monetary Authority of Singapore (MAS, la autoridad monetaria y supervisora
financiera) expuso su posicion sobre los NFT en una respuesta parlamentaria de
febrero de 2022, en pleno auge del mercado de NFT. El Senior Minister y ministro
responsable de la MAS declaré que la MAS no regula los NFT como tales. Un NFT
que representa un objeto digital coleccionable tinico queda fuera de la Securities and
Futures Act (SFA, la ley de valores y futuros) y de la Payment Services Act (PSA, la
ley de servicios de pago). La posicion cambia si el NFT tiene las caracteristicas de un
producto de los mercados de capitales, como una participacién fraccionada en un
conjunto de activos o un derecho a una parte de los beneficios.! Esta posicién no ha
cambiado. Un NFT que es la representacién tnica de una obra de arte, de una
membresia o de un objeto de un videojuego no es un DPT, porque no es un medio
de cambio. Tampoco es un producto de los mercados de capitales, porque no

confiere ningtn derecho de inversién.

Tres estructuras hacen que un NFT quede sujeto a regulacién. La primera es el
fraccionamiento. Supongamos que un NFT se divide en tokens fungibles que
representan participaciones en el NFT y se venden a inversores con la expectativa de

obtener beneficios de su revalorizacién. Los tokens fungibles son entonces
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participaciones en un esquema de inversidn colectiva o, si el NFT se mantiene a
través de una sociedad, acciones de esa sociedad.” La segunda es un derecho a
beneficios. Un NFT que da derecho a su titular a una parte de los ingresos de la obra
subyacente, de un protocolo o de un negocio es un debenture (obligacién) o una
participacién en un CIS. La tercera es la fungibilidad material. Una coleccién de diez
mil NFT «tnicos» que en realidad son intercambiables, se negocian por su precio
minimo (floor price) y se comercializan como inversién estd més cerca de un token
fungible que de un coleccionable, y la MAS se ha reservado el derecho a mirar mas

alla de la forma.

Plataformas de NFT

Un mercado de NFT que pone en contacto a compradores y vendedores de
coleccionables a cambio de una comisién no presta un servicio DPT, porque los
NFT no son DPT. Si presta un servicio DPT si ademais facilita el intercambio de los
DPT en los que se fija el precio de los NFT, por ejemplo operando un monedero en
el que los usuarios mantienen ether para comprar NFT, o convirtiendo moneda
fiduciaria en tokens para los usuarios. Por ello, la mayoria de las plataformas de NFT
en Singapur se han asociado con un proveedor DPT con licencia para la parte del
pago o han exigido a los usuarios que utilicen sus propios monederos. El mercado
estd sujeto ademas al Derecho general de proteccion de los consumidores, propiedad
intelectual y la Personal Data Protection Act 2012 (la ley de proteccién de datos
personales), asi como al anilisis de prevencién del blanqueo de capitales aplicable a

cualquier comerciante de bienes de alto valor.?

El aspecto del blanqueo de capitales merece especial atencién. Un NFT no es un DPT
y un mercado de NFT no es un intermediario financiero conforme a la Corruption,
Drug Trafficking and Other Serious Crimes (Confiscation of Benefits) Act 1992. Aun
asi, es un vehiculo a través del cual el valor puede circular con una identificacién
deficiente. La Suspicious Transaction Reporting Office ha sefialado la negociaciéon
ficticia (wash trading) de NFT y las operaciones consigo mismo como tipologias de
blanqueo. Una plataforma que ignora este patrén expone a sus administradores a los
delitos generales de blanqueo de capitales de esa ley, que se aplican a cualquiera que
opere con el producto de un delito (véase la Parte L, capitulo IV).*
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Nota practica

Si usted opera una plataforma de NFT en Singapur, puede mantenerse fuera del
régimen de licencias si respeta tres reglas. No mantenga tokens ni moneda fiduciaria
de los usuarios: deje que conecten sus propios monederos y liquiden en la cadena. No
ofrezca ningtn producto en el que un NFT se divida en unidades fungibles o
confiera un derecho a ingresos, salvo que lo haya hecho analizar conforme a la SFA.
No confunda la ausencia de licencia con la ausencia de obligaciones de prevencién
del blanqueo. Examine a las contrapartes y las colecciones en busca de exposicién a
sanciones y de negociacion ficticia, y conserve los registros. Si su plataforma crece e
incorpora un monedero de tokens, una pasarela de entrada de moneda fiduciaria o
una funcién de préstamo contra NFT, cada novedad le acerca a la Payment Services
Act y debe revisarse antes de su lanzamiento.

Notas

1. MAS, Reply to Parliamentary Question on the regulation of non-fungible
tokens, febrero de 2022, del Senior Minister y ministro responsable de la
MAS, en la que se afirma que la MAS no regula los NFT que representan
objetos digitales coleccionables tnicos, pero aplicara la SFA cuando un NFT

tenga las caracteristicas de un producto de los mercados de capitales. <

2. SFA, secci6n 2(1), definiciones de «collective investment scheme» y
«securities», aplicadas a participaciones fraccionadas en un tnico activo;
MAS, Guide to Digital Token Offerings (2020), casos précticos sobre tokens

que representan participaciones en activos. €

3. Consumer Protection (Fair Trading) Act 2003; Copyright Act 2021; Personal
Data Protection Act 2012; véase la Parte J, capitulos Il y IX. <

4. Corruption, Drug Trafficking and Other Serious Crimes (Confiscation of
Benefits) Act 1992, secciones 50 a 54 (delitos de blanqueo de capitales segtin la
nueva numeracion de la edicién revisada de 2020) y seccion 45 (obligacion de

comunicar operaciones sospechosas). <
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Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.

Author contact: Dr Alexander Ressos, TEP - contact@ressos.com
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