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Una plataforma en la que se negocian productos tokenizados de los mercados de
capitales explota un mercado organizado. La sección 6 de la Securities and Futures
Act (SFA, la ley de valores y futuros) prohíbe establecer o explotar un mercado
organizado salvo que el operador sea una bolsa aprobada (approved exchange) o un
operador de mercado reconocido (recognised market operator, RMO), o esté
exento.1 El estatus de bolsa aprobada está reservado a los mercados de importancia
sistémica, en la práctica a la Singapore Exchange (SGX). El estatus de RMO es la vía
para las plataformas de valores tokenizados. ADDX (antes iSTOX) obtuvo el estatus
de RMO junto con una Capital Markets Services Licence (licencia CMS) en 2020,
tras un periodo en el sandbox de la Monetary Authority of Singapore (MAS, la
autoridad monetaria y supervisora financiera), y otras plataformas la siguieron.2 En
2018, la MAS introdujo un marco de RMO de tres niveles con requisitos más ligeros
para los mercados más pequeños, lo que ha favorecido a las plataformas de
tokenización con volúmenes limitados.
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El régimen de RMO exige al operador disponer de normas sobre admisión,
negociación, compensación y liquidación, garantizar una negociación justa y
ordenada, gestionar los conflictos de intereses y notificar a la MAS los cambios
significativos. Para un centro de negociación de valores tokenizados, la cuestión de
la liquidación es central. Si la plataforma liquida las operaciones en el registro,
desempeña una función de compensación o liquidación que puede requerir una
aprobación separada como cámara de compensación o depositario, una cuestión que
se aborda en el capítulo VII.

Notas

SFA, Parte 2, División 1, ss 6 a 9, sobre la prohibición de explotar un mercado
organizado, la aprobación de bolsas y el reconocimiento de operadores de
mercado. ↩

Comunicados de prensa y registros de licencias de la MAS sobre el
reconocimiento de iSTOX (actualmente ADDX) como operador de mercado
reconocido en 2020, tras el FinTech Regulatory Sandbox. ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.
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