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Las tres leyes forman una jerarquía. La Payment Services Act (PSA, la ley de
servicios de pago) y la Securities and Futures Act (SFA, la ley de valores y futuros)
son las leyes principales y se aplican a los servicios prestados en Singapur o a
personas en Singapur. La Parte 9 de la FSMA es residual y solo se aplica a los
proveedores vinculados a Singapur cuyos servicios se prestan fuera de Singapur y
que no tienen licencia ni están exentos con arreglo a una ley principal para la misma
actividad. La exención de la Parte 9 para quienes tienen licencia o están exentos con
arreglo a una ley principal evita la doble licencia.1 Una MPI singapurense que opera
con DPT para clientes singapurenses y extranjeros se rige por la Payment Services
Act respecto de todos ellos. Un titular singapurense de una licencia CMS que opera
con valores tokenizados para clientes institucionales extranjeros se rige por la SFA.

La jerarquía produce una anomalía. Una sociedad singapurense que quiera atender a
clientes extranjeros solo puede obtener una licencia con arreglo a la Payment
Services Act si presta además un servicio de pago «en Singapur». La Monetary
Authority of Singapore (MAS, la autoridad monetaria y supervisora financiera) ha
interpretado que esta expresión exige una clientela singapurense o un
establecimiento en Singapur desde el que se preste el servicio a personas en
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Singapur. Una sociedad sin ningún cliente singapurense no puede presentar una
solicitud con arreglo a la Payment Services Act y debe solicitarla con arreglo a la
Parte 9, donde la MAS la denegará casi con toda seguridad. La salida consiste en
crear una clientela singapurense, lo que activa las medidas de protección del
consumidor del capítulo III, o en marcharse. La MAS parece considerar este
resultado deliberado: Singapur quiere empresas cripto que atiendan a Singapur con
normas singapurenses y no quiere prestar su nombre a empresas que atienden a
otros.

Notas

Allen & Gledhill, 10 de junio de 2025 (citado): el requisito de licencia de la
Parte 9 no se aplica a quien preste un servicio de tokens digitales que deba
tener licencia con arreglo a la SFA, la FAA o la PSA o que esté exento de esas
leyes, ni a un servicio especificado en el Second Schedule de la FSMA. ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.
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