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Los dos ecosistemas difieren en su origen y en su textura. El Crypto Valley creció
desde abajo. La Ethereum Foundation, Bitcoin Suisse y una docena de start-ups
eligieron Zug en 2013 y 2014 por su clima fiscal y la tolerancia de sus funcionarios, y
después el gobierno cantonal, la Crypto Valley Association y la FINMA respondieron
a lo que ya existía. El ecosistema de Singapur creció desde arriba. La MAS (Monetary
Authority of Singapore, la autoridad monetaria y supervisora financiera) fijó las
condiciones, concedió las licencias, financió los pilotos y dio entrada a los bancos,
tras lo cual las start-ups se organizaron en torno al programa del regulador. El
Crypto Valley es un conglomerado de fundaciones de protocolos, desarrolladores y
fondos de capital riesgo con una fina capa de intermediarios autorizados encima.
Singapur es un conglomerado de intermediarios autorizados, bancos e
infraestructura con una fina capa de trabajo sobre protocolos debajo.

Característica Crypto Valley (Zug) Singapur

Origen De abajo arriba, 2013–2017 De arriba abajo, 2016–2024
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Característica Crypto Valley (Zug) Singapur

Actores
dominantes

Fundaciones de protocolos,
desarrolladores, capital riesgo

Plataformas de intercambio con
licencia, bancos, pilotos de la
MAS

Entidades
autorizadas

Cientos de miembros de organismos de
autorregulación, una docena de titulares
de licencia de la FINMA

Unas pocas decenas de titulares
de licencias DPT, pocos titulares
de licencias CMS

Acceso a la banca Bancos especializados y cantonales
Bancos nacionales para titulares
de licencia

Negociación
minorista

Permitida a través de intermediarios
autorizados

Permitida con severas
restricciones de conducta

Infraestructura de
tokenización

SDX (registro regulado único)
Project Guardian, GL1 (redes
interoperables)

Financiación
pública

Apoyo cantonal y federal, modesto
Subvenciones de la MAS,
pilotos, Festival

Cliente típico Fundador, fundación, desarrollador Institución, family office, banco

Ningún modelo es superior. El fundador que construye un protocolo necesita la
tolerancia de Zug y su Derecho de fundaciones. El gestor que lanza un fondo
tokenizado para instituciones asiáticas necesita los bancos de Singapur y sus pilotos.
La cuestión práctica para el cliente es cómo utilizar ambos, y a ella responde la parte
P.

El capítulo V se ocupa a continuación de la competencia regional, en la que Hong
Kong ocupa el primer lugar.
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Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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