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En noviembre de 2023, la Monetary Authority of Singapore (MAS, la autoridad
monetaria y supervisora financiera) anunció Global Layer One (GL1), una iniciativa
para desarrollar una infraestructura de registro compartido para activos tokenizados
que las entidades financieras reguladas pudieran utilizar a escala transfronteriza. La
iniciativa publicó un whitepaper en junio de 2024 y reunió a bancos como BNY
Mellon, Citi, JP Morgan, MUFG y Société Générale-FORGE, a los que más tarde se
sumaron Euroclear y HSBC.1 GL1 aborda el problema de la fragmentación: los
activos tokenizados emitidos en decenas de redes privadas no pueden negociarse ni
utilizarse como garantía entre esas redes, por lo que el mercado no puede alcanzar
escala. Una infraestructura común gestionada por entidades reguladas, con
gobernanza y cumplimiento normativo incorporados, pretende ofrecer la capa
compartida que las blockchains públicas proporcionan a la economía cripto abierta.

En noviembre de 2024, la MAS anunció cuatro iniciativas para llevar la tokenización
de los pilotos al despliegue comercial.2 La primera fue la creación de redes
comerciales, con un grupo Guardian Wholesale Network de bancos y gestores de
activos comprometidos a desplegar productos tokenizados a gran escala. La segunda
fue el desarrollo de infraestructuras de mercado a través de GL1. La tercera fue la
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publicación de dos marcos sectoriales, el Guardian Fixed Income Framework y el
Guardian Funds Framework, que fijan estándares para la emisión, la distribución y
la gestión del ciclo de vida de bonos tokenizados y de participaciones tokenizadas de
fondos. La cuarta fue la puesta a disposición de activos de liquidación comunes,
mediante una SGD Testnet en la que se ofrecería moneda digital mayorista de banco
central en dólares de Singapur para liquidar operaciones tokenizadas entre los
bancos participantes.

Los dos marcos son los documentos más útiles para el profesional. El Guardian Fixed
Income Framework describe cómo se emite un bono tokenizado, qué representa el
token, cómo se lleva el registro, cómo se procesan en el libro los intereses y el
reembolso, cómo se distribuye y negocia el bono y qué intermediarios desempeñan
cada función. El Guardian Funds Framework hace lo mismo para las participaciones
tokenizadas de fondos, incluidos el proceso de suscripción y reembolso, el papel del
agente de transferencias y el tratamiento del registro del fondo. Ninguno de los dos
marcos es ley. Ambos son la lectura consensuada por el sector sobre cómo se aplica el
Derecho vigente y constituyen el punto de partida de cualquier documentación de
una emisión tokenizada en Singapur.

Nota práctica
Si usted estructura un bono o un fondo tokenizado en Singapur, consiga el Guardian
Fixed Income Framework o el Guardian Funds Framework y utilícelo como lista de
comprobación para su documentación. Los marcos le indican qué parte lleva el
registro jurídico, cómo se relaciona el token con el registro, qué ocurre en una
operación societaria y cómo se traslada el token entre custodios. Su documento de
oferta, su trust deed (escritura del trust) o el reglamento de su fondo deben ser
coherentes con el modelo que elija, y su custodio y su agente de transferencias deben
poder desempeñar las funciones que el marco les asigna. Una estructura que se
aparte de los marcos no es ilícita, pero le obligará a explicar a la MAS, a los
inversores y al custodio por qué la desviación es segura.
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Notas

MAS, iniciativa «Global Layer One», anunciada en el Singapore FinTech
Festival, noviembre de 2023; whitepaper de GL1, junio de 2024, sobre una
infraestructura de registro compartido para activos tokenizados gestionada
por entidades financieras reguladas. ↩

MAS, comunicado de prensa «MAS announces plans to support
commercialisation of asset tokenisation», 4 de noviembre de 2024. ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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